
财富早知道

一、行情复盘

涨跌表现

上涨 平盘 下跌

4477 71 905

涨停板 跌停板

84支 71支 +18.31% 7 支 8 支 -12.50%

昨日 前日 环比 昨日 前日 环比

破发&破净个股数&占比 近 1年创新高&新低个股数&占比

破发个股 567（10.98%） 创新高个股 109（2.11%）

破净个股 308（5.97%） 创新低个股 12（0.23%）

二、投资策略

上周市场区间震荡，宽基指数涨跌不一，呈现题材切换快的特征。展望后市，在

券商拉出大阳线、确定大盘中线方向之前，市场或维持胜负难分、区间震荡的格

局。但考虑到全市场调整逐渐充分，未来交易策略的重点将从防御逐渐转变成为

进攻，对于调整充分的指数或行业，建议积极对待。以上建议，仅供参考。

三、全球股指

权益市场

道琼斯

2025-12-19

48134.89

+0.38%

英国富时 100

2025-12-19

9897.42

+0.61%

纳斯达克

2025-12-19

23307.62

+1.31%

德国 DAX30

2025-12-19

24288.40

+0.37%

标普 500

2025-12-19

6834.50

+0.88%

法国 CAC40

2025-12-19

8151.38

+0.01%



商品

COMEX 黄金期货 +0.10%，报 4368.70 盎司

WTI 原油期货 +1.17%，56.56 元/桶

VIX 恐慌指数 -11.62%，报 14.91

外汇

四、隔夜市场动态

1、宏观政策

1）商务部召开党组扩大会议

财联社 12 月 20 日电，12 月 20 日，商务部党组扩大会议在京召开。会议强调，

2026 年是“十五五”规划开局之年，做好商务工作责任重大。要坚持以习近平

新时代中国特色社会主义思想为指导，深刻领悟“两个确立”的决定性意义，增

强“四个意识”、坚定“四个自信”、做到“两个维护”，深入贯彻落实党中央

决策部署，更好统筹商务高质量发展和国际经贸斗争，更好统筹商务发展和安全，

做强国内大循环、畅通国内国际双循环、拓展国际循环，为经济实现质的有效提

升和量的合理增长贡献商务力量。要强化党建引领，树立和践行正确政绩观。大

力提振消费，扩大优质商品和服务供给，释放服务消费潜力。推动贸易创新发展，

推进贸易投资一体化、内外贸一体化，推动进出口平衡发展。鼓励支持服务出口，

积极发展数字贸易、绿色贸易。稳步推进制度型开放，有序扩大服务领域自主开

放，深化外商投资促进体制机制改革，优化自由贸易试验区布局范围，塑造吸引

外资新优势。引导产业链供应链合理有序跨境布局，完善海外综合服务体系。推

离岸人民币汇率

2025-12-19

中间价汇率 变动值

7.03366 +0.01%

美元指数

2025-12-19

指数 变动值

98.73500 +0.30%



动共建“一带一路”高质量发展。推动商签更多区域和双边贸易投资协定。要以

商务高质量发展的实际成效为“十五五”开好局、起好步作出新贡献。

2)三部门发布《互联网平台价格行为规则》

财联社 12 月 20 日电，为健全互联网平台常态化价格监管机制，规范相关价格行

为，保护消费者和经营者合法权益，推动平台经济创新和健康发展，国家发展改

革委、市场监管总局、国家网信办制定了《互联网平台价格行为规则》。平台内

经营者在不同平台销售商品或者提供服务的，依法自主定价。平台经营者不得违

反《中华人民共和国电子商务法》第三十五条规定，采取提高收费标准、增加收

费项目、扣除保证金、削减补贴或者优惠、限制流量、搜索降序、算法降权、屏

蔽店铺、下架商品或者服务等措施，对平台内经营者的价格行为进行下列不合理

限制或者附加不合理条件：（一）强制或者变相强制平台内经营者降价或者以让

利、返现等方式进行促销；（二）强制或者变相强制平台内经营者在该平台销售

商品或者提供服务不得高于在其他销售渠道的价格；（三）强制或者变相强制平

台内经营者开通自动跟价、自动降价或者类似系统；（四）其他限制平台内经营

者自主定价权的行为。

3)我国科学家实现新一代光计算芯片研究新突破

财联社 12 月 19 日电，记者从上海交通大学获悉，该校科研人员近日在新一代光

计算芯片领域取得突破，首次实现了支持大规模语义媒体生成模型的全光计算芯

片。相关成果 12 月 19 日发表于《科学》杂志。据了解，随着深度神经网络和大

规模生成模型迅猛演进带来超高算力和能耗需求，传统芯片架构的性能增长速度

已出现严重缺口，光计算等新型架构受到广泛关注。

“所谓光计算，可以理解为，不是让电子在晶体管中运行，而是让光在芯片中传

播，用光场的变化完成计算。光天然具备高速和并行的优势，因此被视为突破算

力与能耗瓶颈的重要方向。”论文作者、上海交大集成电路学院助理教授陈一彤

表示，把光计算真正用到生成式 AI 上并不简单，已有的全光计算芯片主要局限



于小规模、分类任务，光电级联或复用又会严重削弱光计算速度。如何让下一代

算力光芯片运行复杂生成模型，是全球智能计算领域公认的难题。

陈一彤课题组此次提出并实现了全光大规模语义生成芯片 LightGen，采用极严

格算力评价标准的实测表明：即便采用性能较滞后的输入设备，LightGen 仍可

取得相比顶尖数字芯片 2个数量级的算力和能效提升。团队表示，LightGen 之

所以实现性能飞跃，在于其在单枚芯片上同时突破了“单片上百万级光学神经元

集成”“全光维度转换”“不依赖真值的光学生成模型训练算法”三项关键瓶

颈，使得面向大规模生成任务的全光端到端实现成为可能。

2、行业动态

1）央行发布《金融机构客户受益所有人识别管理办法》 规范受益所有人识别

核实工作

财联社 12 月 19 日电，央行发布《金融机构客户受益所有人识别管理办法》，自

2026 年 1 月 20 日起施行。金融机构应当通过来源可靠的佐证材料、数据或信息

识别核实受益所有人，并综合考虑这些不同来源的佐证材料、数据或信息相互印

证以后的整体可靠性。金融机构开展受益所有人识别核实工作，应当平衡好管理

洗钱风险与优化金融服务的关系，应当采取与风险状况相匹配的措施，不得采取

明显超过必要限度的或者“一刀切”式的措施。中国人民银行可以通过发布监管

指引、指南、案例等方式，指导金融机构开展受益所有人识别核实工作。金融机

构对开展受益所有人识别核实工作过程中获取的有关信息，应当依法予以保密。

2)国常会：部署开展固体废物综合治理行动

财联社 12 月 19 日电，据央视新闻，李强主持召开国务院常务会议，会议对开展

固体废物综合治理行动作出部署，指出要坚决遏制住固废增长势头，构建固体废

物综合治理体系，优先对与群众生活、安全生产密切相关的固废进行治理。要加

快完善综合治理长效机制，加强无害化贮存、转运、处置等基础设施建设，提升

固废资源化利用水平，发挥市场力量促进循环经济发展。



3）网信办、证监会：编造传播资本市场虚假信息 扰乱市场将受法律惩处

财联社12月19日电，国家网信办会同证监会深入整治涉资本市场网上不实信息，

依法处置一批炮制谣言、非法荐股的账号。网信办提到，资本市场具有很强的信

息敏感性，编造、传播资本市场虚假信息以及其他违法违规言论，扰乱信息传播

秩序，影响市场稳定运行，将受到法律惩处。网信部门和证券监管部门提醒广大

网民，树立正确投资理念，增强风险防范意识，加强金融信息辨别，不造谣、不

传谣、不信谣，共同营造清朗的网络空间。

3、公告淘金

1、中国神华：拟向国家能源集团财务有限公司增资 60 亿元

2、精工科技：拟投资 4.26 亿元建设智能制造基地项目 形成年产航空航天、低

空载人设备 45 套及人形机器人碳纤维部件 6000 套等生产能力

3、盛新锂能：中创新航 2026 年至 2030 年期间向公司采购 20 万吨锂盐产品

4、东方智造：实控人将变更为广西国资委 股票复牌

5、东方电缆：公司及子公司中标合计 31.25 亿元深海科技等项目 占 2024 年营

收 34.37%



五、隔夜市场公告速递

重要股东增持股

名称
变动比例（占流

通股比例）
名称

变动比例（占流通

股比例）

安通控股 0.58% 鲁银投资 0.20%

航发控制 1.70% 同济科技 1.17%

恒逸石化 3.39% 节能国祯 1.18%

中炬高新 1.03% 雪天盐业 0.92%

四川路桥 1.06% 华菱钢铁 0.23%

分红转送

名称 业绩类型 名称 业绩类型

骄成超声 10 派 2 元 亚宝药业 10 派 2 元

祥生医疗 10 派 3 元 华信新材 10 派 1 元

新大正 10 派 1.5 元 华帝股份 10 派 1 元

福晶科技 10 派 1 元 德冠新材 10 派 2 元

奥海科技 10 派 6 元 博隆技术 10 派 6 元



重要股东减持股

名称 变动比例 名称 变动比例

浙富控股 1.07% 国盛证券 1.00%

浙文互联 1.40% 三元股份 1.06%

吉祥航空 2.00% 北京人力 1.02%

隆平高科 1.57% 方圆股份 1.00%

圣诺生物 1.28% 立达信 1.56%

大比例解禁

名称
解禁比例（占流通

股比例）
名称

解禁比例（占流通

股比例）

华电能源 172.09% 首创证券 467.69%

慕斯股份 367.91% 拉普拉斯 368.93%

万源通 35.27% 科隆新材 26.75%

胜业电器 74.11% 林泰新材 90.70%

美农生物
18.42%

品高股份 76.38%
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