
财富早知道

一、行情复盘

涨跌表现

上涨 平盘 下跌

2845 191 2416

涨停板 跌停板

73支 58支 +25.86% 8 支 27 支 -70.37%

昨日 前日 环比 昨日 前日 环比

破发&破净个股数&占比 近 1年创新高&新低个股数&占比

破发个股 585（11.33%） 创新高个股 84（1.63%）

破净个股 322（6.24%） 创新低个股 40（0.77%）

二、投资策略

从交易层面来看，机构"保收益降仓位"已经步入尾声，岁末年初的再配置与机构

资金回流有望改善市场流动性和活跃成交。在政策预期上修，市场交投重新活跃

的背景下，A股有望拾级而上并站上新高度。跨年行情攻势已经开始，具体配置

上看好科技、券商保险、消费等板块。以上建议，仅供参考。

三、全球股指

权益市场

道琼斯

2025-12-18

47951.85

+0.14%

英国富时 100

2025-12-18

9837.77

+0.65%

纳斯达克

2025-12-18

23006.36

+1.38%

德国 DAX30

2025-12-18

24199.50

+1.00%

标普 500

2025-12-18

6774.76

+0.79%

法国 CAC40

2025-12-18

8150.64

+0.80%



商品

COMEX 黄金期货 -0.23%，报 4363.90 盎司

WTI 原油期货 -1.49%，55.88 元/桶

VIX 恐慌指数 -6.57%，报 16.43

外汇

四、隔夜市场动态

1、宏观政策

1）国务院办公厅印发《关于全链条打击涉烟违法活动的意见》

财联社 12 月 18 日电，国务院办公厅日前印发《关于全链条打击涉烟违法活动的

意见》，提出一系列针对性政策举措，解决烟草制假、售假、走私等突出问题，

持续净化烟草市场环境，切实维护国家利益和消费者权益。《意见》要求，聚力

打击烟草境外制假走私入境。加强与有关国家执法协作，严厉打击境外假冒中国

烟草品牌行为，坚决查处流入、流经我国的非法烟草。加强海陆联动执法协作，

精准打击海上烟草走私活动。强化陆路边境和口岸涉烟问题综合整治，严厉打击

各种形式的烟草走私活动。加强各类特殊区域涉烟治理，严禁以过境运输、转口

贸易、转关贸易等方式侵犯知识产权和走私、变相走私烟草。加强进出境运输工

具和国际邮包涉烟风险管控，依法查处利用进出境运输工具工作人员携带和跨境

电商物流、国际邮包等渠道走私烟草行为。

2）商务部：已批准部分稀土出口通用许可申请

离岸人民币汇率

2025-12-18

中间价汇率 变动值

7.03318 -0.10%

美元指数

2025-12-18

指数 变动值

98.43600 +0.04%



财联社 12 月 18 日电，在今天（18 日）下午召开的商务部例行新闻发布会上，

新闻发言人何亚东针对稀土相关物项出口管制的最新进展进行回应。商务部新闻

发言人何亚东表示，对稀土相关物项实施出口管制以来，中方主管部门向中国出

口商进行了政策宣介，随着相关出口和合规经验的积累，部分中国出口商已初步

达到申请通用许可的基本要求。据我所知，目前已收到并批准了部分中国出口商

提交的通用许可申请。

3）国家发改委：扩大新兴产业有效投资 前瞻布局未来产业项目

财联社 12 月 18 日电，国家发改委发表《着力扩大有效投资》指出，优化投资结

构拓展投资空间。稳住传统领域投资基本盘，积极培育投资增长新动能，努力保

持投资平稳增长。聚焦因地制宜发展新质生产力，推动传统产业技术改造升级，

扩大新兴产业有效投资，前瞻布局未来产业项目。聚焦促进服务业优质高效发展，

扩大科技、软件、信息、物流等生产性服务业投资，加强适应人力资源开发和人

的全面发展需要的生活性服务业投资。聚焦构建现代化基础设施体系，适度超前

建设新型基础设施，优化传统基础设施网络，完善城市基础设施，分类有序推进

农村基础设施建设。聚焦加快经济社会发展全面绿色转型，扩大生态保护、环境

治理、节能降碳等领域投资。

2、行业动态

1）市场监管总局：综合整治“内卷式”竞争 推动形成优质优价、良性竞争的

市场秩序

财联社 12 月 18 日电，市场监管总局党组书记、局长罗文主持召开总局党组扩大

会议，传达学习中央经济工作会议精神，研究部署贯彻落实工作。会议要求，要

加力推进全国统一大市场建设，强化公平竞争治理，推动经济循环畅通。要综合

整治“内卷式”竞争，推动形成优质优价、良性竞争的市场秩序。要持续优化营

商环境，大力激发各类经营主体活力，增强市场内生动力。要持续提升平台经济

常态化监管能力，推动平台经济创新和健康发展。要守牢食品、药品、工业产品、



特种设备安全底线，及时防范化解重大风险隐患。同时，要做好岁末年初安全生

产、重要民生商品稳价保质等工作，保障人民群众生命财产安全。

2）工信部电子信息司：2026 年将对光伏行业进一步加强产能调控 健全价格监

测机制

财联社 12 月 18 日电，在今日进行的 2025 光伏行业年度大会上，工业和信息化

部电子信息司司长杨旭东在致辞中表示，2026 年光伏行业治理进入到攻坚期，

工信部电子信息司将重点做好多项工作，包括进一步加强产能调控，深入推进构

建全国统一大市场的要求强化光伏制造项目的管理，以市场化法治化的手段，推

动落后产能的有序退出，加快实现产能的动态平衡；要健全价格监测机制，深入

贯彻《反不正当竞争法》，严格打击价格违法，虚假营销等各种违法违规行为，

遏制低价无序竞争，重点关注价格异常企业，加强产品质量监督和抽查。对于存

在质量不达标，功率虚标，侵犯知识产权等行为的企业，我们加强监测与跟踪处

置。同时，会强化创新驱动、完善标准体系，以及督促行业进一步加自律等。

3）海南自由贸易港正式启动全岛封关

财联社 12 月 18 日电，据新华社，自 2025 年 12 月 18 日起，海南自由贸易港正

式启动全岛封关。至此，进口征税商品目录、货物流通税收政策、禁限清单、加

工增值内销免关税政策、海关监管办法等一系列封关政策及配套文件同步实施。

封关是海南自贸港建设新阶段的开始，封关后还将不断扩大开放领域，持续完善

政策制度体系，努力打造引领我国新时代对外开放的重要门户。

3、公告淘金

1、西部矿业：全资子公司格尔木西矿资源取得采矿许可证 该矿区拥有金金属量

2.86 吨

2、中微公司：筹划购买杭州众硅控股权



3、维信诺：拟签署《投资合作协议二》推进合肥第 8.6 代 AMOLED 生产线项目

二期资本金 94.43 亿元

4、海天味业：未来三年（2025-2027 年）每年现金分红比例不低于 80%

5、中金公司：2025 年半年度共计派发现金红利 4.34 亿元

五、隔夜市场公告速递

重要股东增持股

名称
变动比例（占流

通股比例）
名称

变动比例（占流通

股比例）

孚日股份 0.15% 鲁银投资 0.20%

航发控制 1.70% 同济科技 1.17%

恒逸石化 3.39% 节能国祯 1.18%

中炬高新 1.03% 雪天盐业 0.92%

四川路桥 1.06% 华菱钢铁 0.23%

分红转送

名称 业绩类型 名称 业绩类型

创耀科技 10 派 2 元 物产环能 10 派 1 元

祥生医疗 10 派 3 元 华信新材 10 派 1 元

新大正 10 派 1.5 元 华帝股份 10 派 1 元

福晶科技 10 派 1 元 德冠新材 10 派 2 元

奥海科技 10 派 6 元 博隆技术 10 派 6 元



重要股东减持股

名称 变动比例 名称 变动比例

天马科技 4.51% 华金资本 1.00%

航发控制 1.70% 嘉禾美连 1.94%

吉祥航空 2.00% 北京人力 1.02%

隆平高科 1.57% 方圆股份 1.00%

圣诺生物 1.28% 立达信 1.56%

大比例解禁

名称
解禁比例（占流通

股比例）
名称

解禁比例（占流通

股比例）

田中精机 26.05% 欧克科技 299.76%

燕东微 33.03% 龙图光罩 37.26%

万源通 35.27% 科隆新材 26.75%

胜业电器 74.11% 林泰新材 90.70%

美农生物
18.42%

品高股份 76.38%
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