
财富早知道

一、行情复盘

涨跌表现

上涨 平盘 下跌

1758 123 3563

涨停板 跌停板

77支 81支 -4.94% 10 支 6 支 +66.67%

昨日 前日 环比 昨日 前日 环比

破发&破净个股数&占比 近 1年创新高&新低个股数&占比

破发个股 491（9.52%） 创新高个股 197（3.82%）

破净个股 269（5.21%） 创新低个股 18（0.35%）

二、投资策略

A 股市场向好趋势不改，短期无需对 4000 点附近的震荡过分担忧。科技行情延

续，需等待 AI 商业化场景的突破性节点打开想象空间，当 AI 向端侧扩散时，中

国在硬件和应用端的竞争优势将显现，重点布局半导体、算力、端侧硬件、AI

应用领域。以上建议，仅供参考。

三、全球股指

权益市场

道琼斯

2025-11-12

48254.82

+0.68%

英国富时 100

2025-11-12

9911.42

+0.12%

纳斯达克

2025-11-12

23406.46

-0.26%

德国 DAX30

2025-11-12

24381.46

+1.22%

标普 500

2025-11-12

6850.92

+0.06%

法国 CAC40

2025-11-12

8241.24

+1.04%



商品

COMEX 黄金期货 +2.36%，报 4213.60 盎司

WTI 原油期货 -4.12%，58.47 元/桶

VIX 恐慌指数 +1.45%，报 17.53

外汇

四、隔夜市场动态

1、宏观政策

1）第二十二届中国国际半导体博览会将于 11 月 23 日至 25 日举行

财联社 11 月 12 日电，以“凝芯聚力·链动未来”为主题，由中国半导体行业协

会、中国电子信息产业发展研究院主办，北京赛迪出版传媒有限公司承办的第二

十二届中国国际半导体博览会（IC China 2025）将于 11 月 23 日至 25 日在北

京·国家会议中心举行。展览展示板块规模与内容兼具亮点，将全面呈现半导体

产业发展成果。本次展览规划 3万平方米展示面积，预计参展商 600 家，覆盖半

导体全产业链核心环节。

2）高盛：未来几年新兴市场收益将由中国和印度强劲盈利增长驱动

财联社 11 月 12 日电，高盛策略师预计，未来十年美国股票将继续落后于全球市

场。分析师 Peter Oppenheimer 和他的团队建议投资者增加在美国以外的多元化，

因为过高的股票估值限制了回报。他们预计标普 500 指数在未来 10 年的年回报

离岸人民币汇率

2025-11-12

中间价汇率 变动值

7.11252 -0.14%

美元指数

2025-11-12

指数 变动值

99.48100 -0.00%



率将达到 6.5%，为所有地区中最弱。而新兴市场预计将表现最强劲，年回报率

可达 10.9%。在经历了技术股飙升和人工智能热潮驱动下的十年持续优异表现之

后，标普 500 指数今年明显落后于全球同行。该基准指数上涨了 16%，而 MSCI

的全球指数（不包括美国）则上涨了 27%。策略师们预计，未来几年新兴市场的

收益将由中国和印度强劲的盈利增长所驱动。日本的年回报率预计将达到 8.2%，

欧洲预计将为投资者带来 7.1%的年回报率。

3）工信部：加大产业链薄弱环节优质企业培育力度 引导更多社会资本支持初

创期中小企业成长

财联社 11 月 12 日电，2025 专精特新中小企业发展大会 11 月 12 日在重庆开幕。

工业和信息化部部长李乐成出席大会并致辞。李乐成指出，党的二十届四中全会

明确提出“促进中小企业专精特新发展”，为做好中小企业工作进一步指明了方

向。工业和信息化部将深入贯彻落实党中央、国务院决策部署，与各方一道，把

优质企业梯度培育作为发展新质生产力、推进新型工业化、构建现代化产业体系

的重要抓手和关键支撑，进一步抓实抓好。一是强化企业创新主体地位。在企业

布局建设更多国家级创新平台，探索建设专精特新赋能中心，推动创新链和产业

链无缝对接。二是提升优质企业产业链支撑作用。加大产业链薄弱环节优质企业

培育力度，夯实科技和创新型中小企业构成的基础力量，壮大专精特新中小企业

和高新技术企业构成的骨干力量，锻强专精特新“小巨人”企业和制造业单项冠

军企业构成的中坚力量。三是优化企业发展生态环境。建好用好全国中小企业服

务“一张网”，建设中小企业海外服务体系，强化金融精准支持，引导更多社会

资本支持初创期中小企业成长。

2、行业动态

1）国家能源局：有序推动新能源供热供暖应用 打造以新能源为主体的多能耦

合综合供能站

财联社11月12日电，国家能源局发布关于促进新能源集成融合发展的指导意见。

其中提到，有序推动新能源供热供暖应用。鼓励在纺织、医药、造纸、食品加工

等用热（冷）需求旺盛的产业园区，通过可再生能源电力供热、热泵供热（制冷）、



光伏光热一体化等方式，打造以新能源为主体的多能耦合综合供能站。摸清新能

源供暖资源潜力，科学布局地热能供暖，加强地热能梯级利用，因地制宜发展绿

电直连等直接使用绿电的供暖模式，积极探索地热能、风光、生物质及传统化石

能源多热源互补高效利用，推动新能源供暖与既有供暖系统有机融合。发挥热力

系统灵活调节优势，推动新能源与热力系统联合优化调度运行，探索新能源供暖

与岩土、水体等长周期储热技术耦合应用。

2）上交所国际投资者大会共话资本市场：强化战略性力量储备和稳市机制建设

提升资本市场内在稳定性

财联社 11 月 12 日电，上海证券交易所国际投资者大会 11 月 12 日正式启幕。在

开幕式上，中国证监会副主席李明表示，中国经济基础稳、优势多、韧性强、潜

力大，长期向好支撑条件和基本趋势没有变，资本市场平稳健康运行，具备良好

的基础条件，证监会将深化投融资综合改革，着力提升资本市场制度的包容性、

适应性。

3）中国人民银行召开党的二十届四中全会精神宣讲报告会

财联社 11 月 12 日电，11 月 12 日，中国人民银行召开党的二十届四中全会精神

宣讲报告会，中央宣讲团成员，中国人民银行党委书记、行长潘功胜作宣讲报告。

潘功胜指出，完善中央银行制度是“十五五”时期推动金融高质量发展、加快建

设金融强国的战略举措。要坚持党中央对金融工作的集中统一领导，纵深推进全

面从严治党，全面贯彻全会部署，深入研究谋划“十五五”时期中国人民银行重

点工作，构建科学稳健的货币政策体系，健全覆盖全面的宏观审慎管理体系和系

统性金融风险防范处置机制，持续深化金融供给侧结构性改革，稳步推进金融高

水平开放，坚决维护国家金融安全，为实现党中央确定的“十五五”目标任务贡

献更大金融力量。

3、公告淘金

1、百济神州：前三季度净利润 11.39 亿元 同比扭亏为盈



2、海博思创：与宁德时代签订战略合作协议 2026 年至 2028 年公司采购电量累

计不低于 200GWh

3、以岭药业：全资孙公司盐酸美金刚原料药获上市申请批准 治疗中重度至重度

阿尔茨海默型痴呆

4、重庆啤酒：拟使用不超过 30 亿元闲置自有资金进行委托理财

5、拓斯达：筹划发行 H股股票并在香港联合交易所上市

五、隔夜市场公告速递

重要股东增持股

名称
变动比例（占流

通股比例）
名称

变动比例（占流通

股比例）

蓝天燃气 0.38% 西大门 0.26%

海南发展 0.13% 华贸物流 0.20%

海德股份 0.03% 今世缘 0.30%

贵州茅台 0.06% ST 太重 1.02%

黄河旋风 0.55% 中国黄金 0.17%



分红转送

名称 业绩类型 名称 业绩类型

财通证券 10 派 0.6 元 通达创智 10 派 6 元

桂林三金 10 派 2 元 明泰铝业 10 派 1 元

杭州银行 10 派 3.8 元 锦江航运 10 派 2 元

中国中车 10 派 1.1 元 美的集团 10 派 5 元

富维股份 10 派 1.4 元 道生天合 10 派 1.5 元

重要股东减持股

名称 变动比例 名称 变动比例

光格科技 2.72% 英方软件 0.59%

华盛锂电 1.33% 首旅酒店 2.26%

长光华芯 1.48% 奥赛康 1.00%

极米科技 1.20% 宏柏新材 1.04%

*ST 星农 0.54% 新相微 0.77%



大比例解禁

名称
解禁比例（占流通

股比例）
名称

解禁比例（占流通

股比例）

美埃科技 163.60% 云中马 169.30%

聚星科技 320.60% 金天钛业 179.78%

永顺泰 112.64% 新天地 288.13%

创新新材 155.64% 万源通 116.89%

爱博医疗 1.89% 锐捷网络 733.33%
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