
财富早知道

一、行情复盘

涨跌表现

上涨 平盘 下跌

3376 110 1957

涨停板 跌停板

92支 64支 +43.75% 15 支 10 支 +50.00%

昨日 前日 环比 昨日 前日 环比

破发&破净个股数&占比 近 1年创新高&新低个股数&占比

破发个股 494（9.58%） 创新高个股 241（4.67%）

破净个股 272（5.27%） 创新低个股 10（0.19%）

二、投资策略

考虑到临近年末部分资金有保收益需求，市场整体或维持震荡，基本面因素对股

市结构的影响可能会减弱，炒作氛围下的情绪波动可能是短期更需要关注的因素。

从中长期角度看，当前市场风险溢价处于历史中位水平，权益类资产估值仍在合

理区间内，随着政策发力带动国内经济企稳，预期盈利驱动会逐步增强，市场有

望由估值驱动转为基本面驱动，上行空间将进一步被打开。配置方面，近期市场

交易的涨价行情，其背后逻辑是对于明年顺周期大年的抢跑。综合考虑供应端变

化与自由现金流水平，有色、钢铁、建材是当前可以考虑布局的顺周期选择。以

上建议，仅供参考。

三、全球股指

权益市场

道琼斯

2025-11-10

47368.63

+0.81%

英国富时 100

2025-11-10

9787.15

+1.08%

纳斯达克

2025-11-10

23527.17

+2.27%

德国 DAX30

2025-11-10

23959.99

+1.65%



标普 500

2025-11-10

6832.43

+1.54%

法国 CAC40

2025-11-10

8055.51

+1.32%

商品

COMEX 黄金期货 +2.80%，报 4122.00 盎司

WTI 原油期货 +0.26%，59.98 元/桶

VIX 恐慌指数 -7.60%，报 17.63

外汇

四、隔夜市场动态

1、宏观政策

1）国务院办公厅印发《关于进一步促进民间投资发展的若干措施》

财联社 11 月 10 日电，国务院办公厅印发《关于进一步促进民间投资发展的若干

措施》。其中提到，对需报国家审批（核准）的具有一定收益的铁路、核电、水

电、跨省跨区直流输电通道、油气管道、进口液化天然气接收和储运设施、供水

等领域项目，应专项论证民间资本参与的可行性，并在可行性研究报告（项目申

请书）中专项说明。鼓励支持民间资本参与，并结合项目实际、民营企业参与意

愿、有关政策要求等确定具体项目持股比例。对具备条件的项目，民间资本持股

比例可在 10%以上。

2）两部门：到 2035 年 适配高比例新能源的新型电力系统基本建成

离岸人民币汇率

2025-11-10

中间价汇率 变动值

7.12199 -0.04%

美元指数

2025-11-10

指数 变动值

99.62100 +0.06%



财联社 11 月 10 日电，国家发展改革委、国家能源局发布促进新能源消纳和调控

的指导意见。到 2030 年，协同高效的多层次新能源消纳调控体系基本建立，持

续保障新能源顺利接网、多元利用、高效运行，新增用电量需求主要由新增新能

源发电满足。满足全国每年新增 2亿千瓦以上新能源合理消纳需求，助力实现碳

达峰目标。到 2035 年，适配高比例新能源的新型电力系统基本建成，新能源消

纳调控体系进一步完善。

3）商务部副部长凌激在开罗出席首届中国一埃及投资论坛

财联社 11 月 10 日电，11 月 9 日，首届中国一埃及投资论坛在埃及开罗举行。

商务部副部长兼国际贸易谈判副代表凌激、中国驻埃及大使廖力强与埃及投资与

外贸部长哈提卜、众议院副议长阿布艾宁、企业家协会秘书长曼扎拉维等出席并

致辞。近 400 位中埃企业、商协会代表参加论坛。凌激表示，中方愿与埃方深化

发展战略对接，加强产供链合作，巩固纺织、家电、装备制造、石化等传统产业

合作优势，把握光伏、风电、新能源汽车等新兴产业合作机遇，深挖信息技术、

云计算、人工智能、智慧城市等未来产业合作潜力，推动两国投资合作高质量发

展。哈提卜表示，中国是埃最大贸易伙伴和主要外资来源地。埃中投资论坛为深

化两国贸易投资合作，对接新的投资项目提供了良好平台。埃方主张自由贸易和

对外开放，致力于改善营商环境，加强土地、用电等要素保障，提升通关效率，

希望吸引更多中国企业来埃投资可再生能源、电动汽车、数字经济等领域，为此，

埃政府组建了跨部门的中国投资专班。

2、行业动态

1）《公开募集证券投资基金主题投资风格管理指引》征求意见 严控主题型基

金风格漂移、集中度过高

财联社 11 月 10 日电，基金业协会起草了《公开募集证券投资基金主题投资风格

管理指引》，向各家基金管理人征求意见，11 月 15 日之前提交反馈。过往个别

产品“风格漂移”、投资集中度过高等问题，被业界所诟病。《指引》对主题投

资基金的合同约定、基金管理人投资风格管理、托管人投资风格监督均提出了明



确的要求，旨在规范主题投资基金风格漂移问题，规范主题投资基金的投资风格

管理与监督行为。强调主题投资基金应当坚持组合管理、分散投资、长期投资的

投资风格管理原则，并避免投资集中度过高的情形。加强投资风格稳定性的跟踪

与管理，对严重偏离投资方向、投资集中度过高的情形及时作出调整。加强对基

金经理投资交易行为的监控、分析和评估，敦促投资人员切实建立长效激励约束

机制，将严重偏离投资方向、投资集中度过高的情形纳入负面考核指标。

2）商务部回应美方暂停实施对华造船等行业 301 调查措施

财联社 11 月 10 日电，商务部新闻发言人就美方暂停实施对华造船等行业 301

调查措施答记者问。有记者问：美东时间 11 月 9 日，美国贸易代表办公室发布

公告，宣布将于 11 月 10 日暂停实施对华造船等行业 301 调查措施。请问商务部

对此有何评价？答：中方注意到，美方于当地时间 11 月 9 日发布公告，宣布将

于 11 月 10 日 0 时 01 分暂停实施对华造船等行业 301 调查措施一年，具体包括

暂停对相关中国船舶征收港口费、暂停对中国船岸起重机等设备加征关税等。这

是美方与中方相向而行、共同落实中美吉隆坡经贸磋商共识的重要一步。同日，

中方也相应暂停实施相关反制措施。中方愿本着相互尊重、平等协商的原则与美

方就相关问题进行沟通磋商，并期待美方继续与中方相向而行，共同维护国际航

运和造船市场的公平竞争环境，为中美经贸合作和世界经济注入更多确定性和稳

定性。

3）国家发展改革委等 10 部门：依托中欧班列、国际陆海贸易新通道等载体 推

动跨境数据融合应用

财联社 11 月 10 日电，国家发展改革委等 10 部门印发《关于推动物流数据开放

互联 有效降低全社会物流成本的实施方案》。《方案》提出，推进多式联运相

关单证认证、鉴真等技术应用，实现单证可信流转、货物全程追溯，促进多式联

运“一单制”“一箱制”加速落地。支持铁路、公路、水路以及第三方物流等骨

干企业，向多式联运信息集成服务商转型。发挥交通强国建设试点等引领作用，

围绕物流骨干企业、国家物流枢纽，创新多式联运数据交互模式和解决方案，畅



通公铁联运、海铁联运、公水联运衔接。依托中欧班列、国际陆海贸易新通道等

载体，推动跨境数据融合应用，推进国际多式联运综合服务模式创新和推广应用。

3、公告淘金

1、尚太科技：拟 40.7 亿元投建年产 20 万吨锂离子电池负极材料项目

2、胜利股份：拟购买控股股东所持燃气类相关资产 股票复牌

3、方直科技：拟 1.16 亿元收购 AI 教育公司执象科技 100%股权

4、超颖电子：全资子公司拟投资 14.68 亿元在泰国建设 AI 算力高阶印制电路板

扩产项目

5、天际股份：公司正在推进动硫化锂材料制备专利的产业化

五、隔夜市场公告速递

重要股东增持股

名称
变动比例（占流

通股比例）
名称

变动比例（占流通

股比例）

蓝天燃气 1.00% 西大门 0.26%

海南发展 0.13% 华贸物流 0.20%

海德股份 0.03% 今世缘 0.30%

贵州茅台 0.06% ST 太重 1.02%

黄河旋风 0.55% 中国黄金 0.17%



分红转送

名称 业绩类型 名称 业绩类型

财通证券 10 派 0.6 元 通达创智 10 派 6 元

桂林三金 10 派 2 元 明泰铝业 10 派 1 元

宏远股份 10 派 1 元 海顺新材 10 派 2 元

贵州茅台 10 派 239.6 元 艾迪精密 10 派 1 元

富维股份 10 派 1.4 元 道生天合 10 派 1.5 元

重要股东减持股

名称 变动比例 名称 变动比例

光格科技 2.72% 英方软件 0.59%

华盛锂电 1.33% 首旅酒店 2.26%

畅联股份 1.00% 派能科技 0.12%

新炬网络 0.21% 宏柏新材 1.04%

*ST 星农 0.54% 春风动力 0.04%



大比例解禁

名称
解禁比例（占流通

股比例）
名称

解禁比例（占流通

股比例）

美埃科技 163.60% 云中马 169.30%

聚星科技 320.60% 金天钛业 179.78%

永顺泰 112.64% 新天地 288.13%

创新新材 155.64% 万源通 116.89%

金天钛业 179.78% 锐捷网络 733.33%
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